REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No.SMV- A2 6 Y 23
me /O de de 2023)

La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas
piiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, el Superintendente del Mercado de
Valores resolvio delegar en el titular de la Direccién de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el
registro de modificacién de términos y condiciones de valores registrados;

Que al emisor Hormigoti,S.A., sociedad anénima constituida y organizada bajo las leyes de la Republica de
Panam4, debidamente inscrita en el Registro Pliblico de Panama, Seccion de Micropeliculas Mercantil, al Folio
601012 se le autorizo para oferta pablica del Programa Rotativo de Bonos Corporativos Rotativos por un valor
nominal total de hasta Quince Millones de Délares (US$15,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores, tal como consta en la Resolucion
SMV No. 422-14 del 8 de septiembre de 2014 y sus modificaciones;

Que Hormigoti, S.A., solicité ante la Superintendencia del Mercado de Valores, el registro de modificacion de
los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos Corporativos Rotativos antes detallados, con
fundamento en el Acuerdo No.3-2021 de 14 de julio de 2021;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la Direccién de
Emisores de esta Superintendencia, emitiéndose los respectivos comentarios, mismos que fueron debidamente
atendidos por el solicitante;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos Corporativos
Rotativos detallados anteriormente, en lo que respecta en la propuesta visible en el comunicado de hecho de
importancia autorizado y que fuera debidamente divulgado por el emisor en la plataforma SERI, el 21 de junio de
2023;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos Rotativos por un valor nominal total de hasta Quince Millones de Délares (US$15,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, registrada mediante la Resolucién SMV No. 422-14
del 8 de septiembre de 2014 y sus modificaciones, de la sociedad Hormigoti, S.A. en lo que respecta a lo
siguiente:

| Término y Término y Condicién Original Término y Condiciéon Modificado

Condicion

Tasa de | El Emisor pagara intereses sobre el saldo El Emisor pagaré intereses sobre el saldo
Interés y | insoluto a capital de los Bonos. Los intereses insoluto a capital de los Bonos. Los intereses
Pago de | se empezaran a devengar desde la Fecha de | se empezaran a devengar desde la Fecha de
Intereses Emision de los Bonos hasta su vencimiento | Emision de los Bonos hasta su vencimiento

o redencién anticipada. La tasa de interés | 0 redencion anticipada. La tasa de interes

aplicable sera previamente determinada por
el Emisor para cada una de las Series y podra
ser fija o variable. La tasa variable sera la
que resulte de sumar un margen, a ser
establecido exclusivamente por el Emisor, a
aquella tasa que Bancos de primera linea
requieran entre si para depdsitos en Délares

aplicable sera previamente

determinada por el Emisor para cada una de
las Series y podra ser fija o variable. La tasa
variable serd la que resulte de sumar un
margen, a ser establecido exclusivamente
por el Emisor, a la CME Term SOFR 3
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a tres (3) meses plazo, en el mercado
interbancario de Londres (London Interbank
Market) (LIBOR). La tasa variable de los
Bonos se revisara trimestralmente, dos (2)
Dias Hébiles antes de cada periodo de
interés por empezar. El adquirente de cada
Bono devengara intereses (i) desde su Fgcha
de Liquidacion, si ésta ocurriese en un Dia
de Pago de

Interés o en la Fecha de Emision, o (ii) en
caso de que la Fecha de Liquidacién no
concuerde con la de un Dia de Pago de
Interés o la Fecha de Emision, desde el Dia
de Pago de Interés inmediatamente
precedente a la Fecha de Liquidacién (o
Fecha de Emision si se trata del primer
periodo de interés) hasta que su capital sea
pagado en su totalidad.

Los intereses devengados por los Bonos
seran pagaderos trimestralmente los dias
quince (15) de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio (entendiéndose que
cada una de estas fechas es un Dia de Pago
de Interés), hasta la Fecha de Vencimiento o
Redencién Anticipada del respectivo Bono.
El periodo que comienza en la Fecha de
Emisién y termina en el Dia de Pago de
Interés inmediatamente siguiente y cada
periodo sucesivo que comienza a partir de un
Dia de Pago de Interés y termina en el Dia
de Pago de Interés inmediatamente siguiente
y asi sucesivamente hasta la Fecha de
Vencimiento se identificara como Periodo
de Interés. Si un Dia de Pago de Interés no
coincide con un Dia Habil, el Dia de Pago de
Interés debera extenderse hasta el primer Dia
Habil inmediatamente siguiente, pero sin
extenderse dicho Dia de Pago de Interés a
dicho Dia Habil para los efectos del computo
de intereses y del periodo de interés
subsiguiente.

Los intereses devengados por los Bonos
seran calculados por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia para cada Periodo
de Interés, aplicando la Tasa de Interés sobre
el saldo insoluto a capital de dicho Bono,
multiplicando la cuantia resultante por el
ntmero de dias calendario del Periodo de
Interés (incluyendo el primer dia de dicho
Periodo de Interés pero excluyendo el Dia de
Pago de Interés en que termina dicho
Periodo de Interés), dividido entre
trescientos sesenta (360) redondeando la
cantidad resultante al centavo mas cercano
(medio centavo redondeado hacia arriba).

El pago de intereses de los Bonos se
realizard en las oficinas principales del

meses. Publicada, cada dia habil, en el
sitio web
https://www.cmegroup.com/market-
data/cme-group-benchmark-
administration/term-sofr.html
aproximadamente a las 5:00 a.m. CT.
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Emisor, tal como se describe en el Capitulo
111, Seccion A, Numeral 6 de este Prospecto
Informativo.

El término "Dia Habil" se refiere a todo dia
que no sea sabado, domingo o dia Nacional
o feriado o en que los bancos de Licencia
General estén autorizados para abrir al
publico en la Ciudad de Panama por
disposiciones de la Superintendencia de
Bancos.

Margen 3.50% 3.00%
(Spread) de
Bonos
Corporativos
Serie D

Margen 3.50% 3.00%
(Spread) de
Bonos
Corporativos
Serie E

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de Valores y
de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes a su notificacion. Es potestativo
del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.3-2021 de 14 de julio de 2021,
Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBLIQU.

Director de Emisores

/mr



